BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main
(die "Emittentin")

LEI 549300TS3U4JKMR1B479

Endgiiltige Angebotsbedingungen Nr. 78
vom 5. Februar 2021

im Zusammenhang mit dem Basisprospekt vom 9. Juni 2020 zur Neuemission sowie
zur Fortsetzung des offentlichen Angebots und zur Erhohung des
Emissionsvolumens von Express Zertifikaten bezogen auf Indizes, Aktien, Metalle,
Terminkontrakte, Rohstoffe, borsennotierte Fondsanteile, nicht borsennotierte
Fondsanteile, Wahrungswechselkurse, Referenzsatze und/oder Depositary Receipts
sowie einen Korb von Indizes, Aktien, Metallen, Terminkontrakten, Rohstoffen,
borsennotierten Fondsanteilen, nicht borsennotierten Fondsanteilen,
Wahrungswechselkursen, Referenzsatzen und/oder Depositary Receipts

zur Begebung von

Memory Express Worst-of
Zertifikaten

(WKN: PZ9RM7 / ISIN: DEOOOPZ9RM71)

bezogen auf
die Namens-Stammaktie der BASF SE und
die Stammaktie der Covestro AG

Hinweis: Der vorgenannte Basisprospekt vom 9. Juni 2020, unter dem die in
diesen Endgiiltigen Angebotsbedingungen beschriebenen Wertpapiere
begeben werden, verliert am 9. Juni 2021 seine Gultigkeit.

Der Nachfolgebasisprospekt wird unter

www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte veroffentlicht.

Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgiiltigen Angebotsbedingungen fiir diejenigen Wertpapiere,
deren Laufzeit bis zum 9. Juni 2021 nicht beendet worden ist, im Zusammenhang mit dem jeweils
aktuellen Basisprospekt der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, zur Neuemission sowie zur Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots und zur Erh6hung des
Emissionsvolumens von Express Zertifikaten bezogen auf Indizes, Aktien, Metalle,
Terminkontrakte, Rohstoffe, borsennotierte Fondsanteile, nicht bodrsennotierte Fondsanteile,
Wahrungswechselkurse, Referenzsatze und/oder Depositary Receipts sowie einen Korb von
Indizes, Aktien, Metallen, Terminkontrakten, Rohstoffen, borsennotierten Fondsanteilen, nicht
boérsennotierten Fondsanteilen, Wahrungswechselkursen, Referenzsatzen und/oder Depositary
Receipts zu lesen, der dem Basisprospekt vom 9. Juni 2020 nachfolgt.



file://///FRACIFSDEP01.DE.NET.INTRA/CMSyndicate/Emissionen/Anleihen/Aktienanleihen/Aktienanleihen/BaPro%202020-06-18/mit%20ZF/PZ9RLE%20APLM%20IFX%20GY%20Equity%20ZF.02.11.20%20CE20015DKO/EA/clean/www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte

unbedingt garantiert durch
BNP Paribas S.A.
Paris, Frankreich
(die "Garantin")

und

angeboten durch

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.,
Paris, Frankreich
(die "Anbieterin")

Die Endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke der Verordnung (EU)
2017/1129 abgefasst.

Die Endgiiltigen Bedingungen sind zusammen mit dem Basisprospekt vom
9. Juni 2020 (wie nachgetragen durch die Nachtrage vom 17. Juli 2020, vom
27. August 2020, vom 15. September 2020, vom 29. September 2020 und vom
24. November 2020 einschlieBlich etwaiger zuklinftiger Nachtrage) und
einschlieBlich der Dokumente, aus denen Angaben mittels Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen werden, zu lesen.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne
Emission angefugt.

Der Basisprospekt, die Dokumente, aus denen Angaben mittels Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen werden, etwaige Nachtrage zum
Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere sind am
Sitz der Emittentin, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main kostenlos
erhaltlich und konnen auf der Internetseite
www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte bzw. die Endgiiltigen
Bedingungen auf der Internetseite www.derivate.bnpparibas.com/zertifikate
abgerufen werden.
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Dieses Dokument enthdlt die endgiiltigen Angaben zu den Wertpapieren und die Endgiiltigen
Wertpapierbedingungen und stellt die Endgiiltigen Bedingungen des Angebotes von Memory Express
Worst-of Zertifikaten (Produkt 2 im Basisprospekt) bezogen auf Aktien (im Nachfolgenden auch als
"Basiswert"” bezeichnet) dar.

Die Wertpapierbedingungen fiir die betreffende Serie sind in einen Abschnitt A, Teil |
(Produktspezifische Bedingungen), einen Abschnitt A, Teil Il (Basiswertspezifische Bedingungen) und
einen Abschnitt B (Allgemeine Bedingungen) aufgeteilt. Der Abschnitt A der Wertpapierbedingungen
ist durch die nachfolgenden Endgiiltigen Bedingungen vervolistiandigt. Der Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen ist bereits volistindig im Basisprospekt im Abschnitt XiIl.
Wertpapierbedingungen aufgefiihrt.

Um samtliche Angaben zu erhalten, ist der Basisprospekt einschlieBlich der Dokumente, aus denen
Angaben mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden, und etwaiger Nachtrage in
Zusammenhang mit den Endgiiltigen Bedingungen zu lesen. Soweit in diesem Dokument nicht anders
definiert oder geregelt, haben die in diesem Dokument verwendeten Begriffe die ihnen im
Basisprospekt zugewiesene Bedeutung.

Die Endgiiltigen Bedingungen stellen fiir die betreffende Serie von Wertpapieren die endgiiltigen
Wertpapierbedingungen dar (die "Endgiiltigen Wertpapierbedingungen”). Sofern und soweit die im
Basisprospekt enthaltenen Wertpapierbedingungen von den Endagiiltigen Wertpapierbedingungen
abweichen, sind die Endgiiltigen Wertpapierbedingungen maRgeblich.



ANGABEN UBER DEN BASISWERT

Die den Wertpapieren zugewiesenen Basiswerte() sind der Tabelle in den Wertpapierbedingungen (§ 1) zu
entnehmen. Nachfolgender Tabelle sind die Basiswerte sowie die offentlich zuganglichen Internetseiten, auf
denen derzeit Angaben in Bezug auf die vergangene und kinftige Wert- und Kursentwicklung des jeweiligen
Basiswerts() und dessen Volatilitdt kostenlos abrufbar sind, zu entnehmen.

Basiswert Internetseite

Basiswert 1:

Namens-Stammaktie der BASF SE;
ISIN: DEOOOBASF111;

Bloomberg Code: BAS GY Equity

http://www.basf.com

Basiswert 2:

Stammaktie der Covestro AG

ISIN: DE0006062144

Bloomberg Code: 1COV GY Equity

http://www.covestro.de

Die auf den Internetseiten erhaltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die Emittentin hat diese
Informationen keiner inhaltlichen Uberprifung unterzogen.


http://www.basf.com/
http://www.covestro.de/

ENDGULTIGE WERTPAPIERBEDINGUNGEN

Der fur die Wertpapiere geltende Abschnitt A, unterteilt in Teil I, §§ 1-4 (Produktspezifische Bedingungen) der
Endglltigen Wertpapierbedingungen und Teil 1l, §§5 und 6 (Basiswertspezifische Bedingungen) der
Endgtiltigen Wertpapierbedingungen ist nachfolgend aufgefiihrt. Der fiir die Wertpapiere geltende Abschnitt B
der Endglltigen Wertpapierbedingungen ist dem Abschnitt B, §§ 7-14 (Allgemeine Bedingungen) der
Wertpapierbedingungen des Basisprospekts zu entnehmen.

Abschnitt A, Teil | (Produktspezifische Bedingungen):

1)

)

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die "Emittentin") gewahrt
jedem Inhaber (der "Wertpapierinhaber") eines Memory Express Worst-of Zertifikats (das
"Wertpapier" und zusammen die "Wertpapiere") bezogen auf die Basiswerte; (wie nachstehend
definiert), das Recht (das "Wertpapierrecht”), von der Emittentin nach MaRgabe dieser
Wertpapierbedingungen (i) die Zahlung des nachstehend in § 4 dargestellten Auszahlungsbetrags (der
"Auszahlungsbetrag") am Falligkeitstag gemaf § 1 und § 8 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) oder (i) die Zahlung des nachstehend in § 3 dargestellten Vorzeitigen
Auszahlungsbetrags (der "Vorzeitige Auszahlungsbetrag”) und (iii) die Zahlung des nachstehend in
§ 2 dargestellten Zinsbetrages zu verlangen. Zahlungen werden in Euro ("EUR") (die
"Auszahlungswahrung") erfolgen. Die Wertpapiere sind eingeteilt in untereinander gleichberechtigte,
auf den Inhaber lautende Wertpapiere im Nennwert von je EUR 1.000 (in Worten: Euro eintausend) (der
"Nennwert").

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen bedeutet:
"Ausgabetag": ist der 10. Marz 2021.

"Automatischer Vorzeitiger Auszahlungstag": ist jeder der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesenen Automatischen Vorzeitigen Auszahlungstage (falls einer dieser Tage kein
Bankgeschaftstag ist, der jeweils gemal der Geschaftstagekonvention angepasste Tag).

"Bankgeschaftstag": ist

(a) jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main, in Wien und
die CBF fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, und

(b)  im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (auler Samstag und Sonntag), an
dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-
Zahlungssystem (TARGET-System) geoffnet ist.

"Barriere": ist die in der Referenzwahrung ausgedriickte Barriere des jeweiligen Basiswerts), die dem
in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle angegebenen Prozentsatz des jeweiligen Startkurses
entspricht und am Festlegungstag geman diesen Wertpapierbedingungen verbindlich festgelegt und auf
der Internetseite derivate.bnpparibas.com veroffentlicht wird.

"Barrieren-Ereignis": ist das Ereignis, wenn der mal3gebliche Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts() die jeweilige Barriere unterschreitet.

"Basiswert(;)": bezeichnet jeweils den in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesenen
Basiswert 1 und den Basiswert 2.

"Beobachtungskurs": ist der an einem Bewertungstag bzw. an einem Zinsbewertungstag von der
Referenzstelle als offizieller Schlusskurs festgestellte und verdffentlichte Kurs des jeweiligen
Basiswerts(i).

"Berechnungsstelle": ist BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 1 rue Laffitte, 75009 Paris, Frankreich.



"Bewertungstage": sind die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesenen Bewertungstage.

Dabei entspricht der "Finale Bewertungstag" dem in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesenen Finalen Bewertungstag.

Wenn der Beobachtungskurs bzw. der Referenzpreis der offizielle Schlusskurs ist und der jeweilige
Bewertungstag bzw. der Finale Bewertungstag kein Handelstag ist, gilt der unmittelbar nachfolgende
Handelstag als der malRgebliche Bewertungstag bzw. der Finale Bewertungstag lediglich fir den
betroffenen Basiswert(i).

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 6 wird ein Bewertungstag bzw. der Finale Bewertungstag
maximal um acht Handelstage verschoben.

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt (Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn,
Bundesrepublik Deutschland) oder ihre Nachfolgerin.

"Falligkeitstag": ist der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene Falligkeitstag (falls
dieser Tag kein Bankgeschaftstag ist, der gemaf der Geschéaftstagekonvention angepasste Tag).

"Festlegungstag": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Festlegungstag.

Ist der Festlegungstag kein Handelstag, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als der
malfgebliche Festlegungstag lediglich fiir den betroffenen Basiswert;).

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 6 wird der Festlegungstag maximal um acht Handelstage
verschoben.

"Handelstag": ist jeder Tag, an dem im Hinblick auf den jeweiligen Basiswertg.
(a) die Referenzstelle und die Terminborse fiir den regularen Handel geéffnet sind, und

(b) der maRgebliche Kurs bzw. der offizielle Schlusskurs des jeweiligen Basiswertsg, bzw. der
Referenzpreis durch die Referenzstelle festgestellt wird.

"Kaufmannische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die Ziffer an der
ersten wegfallenden Nachkommastelle eine 1, 2, 3 oder 4 ist, dann wird abgerundet. Ist die Ziffer an der
ersten wegfallenden Nachkommastelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9, dann wird aufgerundet.

"Referenzpreis": ist der am Finalen Bewertungstag von der Referenzstelle als offizieller Schlusskurs
festgestellte und verdffentlichte Kurs des jeweiligen Basiswertsg).

Sollte der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine
Marktstérung gemafl § 6 vor, dann findet die fir den Finalen Bewertungstag vorgesehene Regelung
Anwendung.

"Referenzstelle": ist die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem jeweiligen Basiswert
zugewiesene Referenzstelle.

"Referenzwahrung": ist die dem jeweiligen Basiswerti in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Referenzwahrung.

"Startkurs": ist der am Festlegungstag von der Referenzstelle als offizieller Schlusskurs festgestellte
und verdffentlichte Kurs des jeweiligen Basiswerts(i).

Sollte der Startkurs in Bezug auf den jeweiligen Basiswert(i) an diesem Tag nicht festgestellt werden
und liegt in Bezug auf den jeweiligen Basiswert(i) keine Marktstérung gemag § 6 vor, dann findet die fir
den Festlegungstag vorgesehene Regelung in Bezug auf den jeweiligen Basiswert(i) Anwendung.

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 6 wird der Festlegungstag maximal um acht Handelstage
verschoben.

"Terminbdrse": ist die in der am Ende des 81 stehenden Tabelle dem jeweiligen Basiswert
zugewiesene Terminborse.



"Verzinsungsbeginn": ist der Ausgabetag.

"Vorzeitiger Auszahlungslevel": ist der in der Referenzwahrung ausgedriickte jeweilige Vorzeitige
Auszahlungslevel, der dem in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle angegebenen Prozentsatz des
Startkurses entspricht und am Festlegungstag gemal diesen Wertpapierbedingungen verbindlich
festgelegt und auf der Internetseite derivate.bnpparibas.com veréffentlicht wird.

"Wertentwicklung des Basiswertsg mit der schlechtesten Wertentwicklung": ist im Hinblick auf
den Finalen Bewertungstag der kleinste in Prozent ausgedriickte Quotient aus (i) dem malf3geblichen
Referenzpreis und (ii) dem maRgeblichen Startkurs, insgesamt multipliziert mit 100 Prozent, der wie
folgt ermittelt wird:

(Referenzpreis / Startkurs) x 100 %

"Zinsbetrag": Der Zinsbhetrag entspricht dem in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle bestimmten
festen Zinsbetrag je Wertpapier.

"Zinsbewertungstag": bezeichnet in Bezug auf jeden Zinszahlungstag den dem Wertpapier in der am
Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesenen Zinsbewertungstag.

Ist ein Zinsbewertungstag kein Handelstag, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als der
malfgebliche Zinsbewertungstag.

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 6 wird der Zinsbewertungstag maximal um acht
Handelstage verschoben.

"Zinszahlungslevel": ist der in der Referenzwahrung ausgedrickte jeweilige Zinszahlungslevel des
jeweiligen Basiswerts), der dem in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle angegebenen Prozentsatz
des jeweiligen Startkurses entspricht und am Festlegungstag gemal diesen Wertpapierbedingungen
verbindlich festgelegt und auf der Internetseite derivate.bnpparibas.com verdéffentlicht wird.

"Zinszahlungstag": ist jeder der dem jeweiligen Wertpapier in der am Ende des 8§ 1 stehenden Tabelle
zugewiesenen Zinszahlungstage (falls einer dieser Tage kein Bankgeschéaftstag ist, der jeweils gemaf
der Geschéftstagekonvention angepasste Tag).



Tabelle am Ende des § 1 der Wertpapierbedingungen in Bezug auf den Basiswert und die Memory
Express Worst-of Zertifikate (bezogen auf mehrere Basiswerte):

WKN und ISIN der Wertpapiere

WKN:
PZ9RM7

ISIN:
DEOOOPZ9RM71

Volumen*

10.000 Wertpapiere im Gesamtnennwert von EUR 10.000.000

Basiswert* ("Aktie" mit ISIN* und
Bloomberg Code*)

Basiswert 1:
Namens-Stammaktie der BASF SE;
ISIN: DEOOOBASF111;

Bloomberg Code: BAS GY Equity

Basiswert 2:
Stammaktie der Covestro AG
ISIN: DE0006062144

Bloomberg Code: 1COV GY Equity

Typ

Memory Express Worst-of

Referenzwahrung*

Basiswert 1: EUR
Basiswert 2: EUR

Referenzstelle*

Basiswert 1: Deutsche Borse AG (XETRA)
Basiswert 2: Deutsche Borse AG (XETRA)

TerminboOrse**

Basiswert 1: EUREX
Basiswert 2: EUREX

Festlegungstag*

3. Marz 2021




Vorzeitiger Auszahlungslevel*in
Referenzwahrung

Basiswert 1:100 % des Startkurses in Bezug auf den ersten
Bewertungstag des Basiswerts 1

95 % des Startkurses*** in Bezug auf den zweiten
Bewertungstag des Basiswerts 1

90 % des Startkurses*** in Bezug auf den dritten
Bewertungstag des Basiswerts 1

85 % des Startkurses*** in Bezug auf den vierten
Bewertungstag des Basiswerts 1

Basiswert 2: 100 % des Startkurses in Bezug auf den ersten
Bewertungstag des Basiswerts 2

95 % des Startkurses*** in Bezug auf den zweiten
Bewertungstag des Basiswerts 2

90 % des Startkurses*** in Bezug auf den dritten
Bewertungstag des Basiswerts 2

85 % des Startkurses*** in Bezug auf den vierten
Bewertungstag des Basiswerts 2

Barriere* in Referenzwéahrung

Basiswert 1: 50 % des Startkurses***

Basiswert 2: 50 % des Startkurses***

3. Méarz 2022

3. Méarz 2023
Bewertungstage*

4. Marz 2024

3. Méarz 2025
Finaler Bewertungstag* 3. Mérz 2026

Falligkeitstag*

10. Marz 2026

Automatische
Vorzeitige Auszahlungstage*

10. Marz 2022
10. Méarz 2023
11. Marz 2024
10. Marz 2025

Zinsbewertungstage*

3. Marz 2022
3. Marz 2023
4. Marz 2024
3. Marz 2025
3. Méarz 2026

Zinszahlungstage*

10. Marz 2022
10. Marz 2023
11. Marz 2024
10. Marz 2025
10. Marz 2026




EUR 61 pro Wertpapier (dies entspricht 6,1 % des Nennwerts)
Zinsbetrag* (wobei ausgefallene Zinszahlungen ggfs. nachgeholt werden
(Memory-Funktion))

Basiswert 1: 50 % des Startkurses***
Zinszahlungslevel* in Referenzwahrung
Basiswert 2: 50 % des Startkurses***

* Zur Klarstellung gelten alle Angaben vorbehaltlich der Bestimmungen zu Anpassungen bzw. der sonstigen
Bestimmungen der Wertpapierbedingungen

** bzw. die jeweilige Hauptterminboérse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Basiswert
gehandelt werden.

*** kaufmannisch gerundet auf zwei Nachkommastellen

Bei den verwendeten Abkurzungen fir die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abkirzung
"GBp", die fur Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem Britischen Pfund Sterling ("GBP"
1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten 1ISO-Wahrungskuirzel. ISO = International Organization for
Standardization; Wahrungskuirzel zurzeit auch auf der Internetseite:
http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm.

10



(1)

(2)

®)

(4)

§2

Verzinsung, Geschiftstagekonvention
Zinszahlungstage

Die Wertpapiere werden, vorbehaltlich einer automatischen vorzeitigen Auszahlung gemal § 3,
bezogen auf den Nennwert ab einschliellich dem Verzinsungsbeginn bis ausschlielich zum ersten
Zinszahlungstag und danach ab einschlieBlich jedem Zinszahlungstag bis ausschlieRBlich zum
unmittelbar nachfolgenden Zinszahlungstag verzinst. Die Wertpapiere werden gemal den
nachfolgenden Bestimmungen durch Zahlung des nachfolgend bestimmten Zinsbetrags je Wertpapier
an dem jeweiligen Zinszahlungstag verzinst. Zinsen auf die Wertpapiere sind in Bezug auf einen
Zinszahlungstag nachtraglich am jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

Im Fall einer automatischen vorzeitigen Auszahlung erfolgt die letzte Zinszahlung an dem dem
Automatischen Vorzeitigen Auszahlungstag zugeordneten Zinszahlungstag und es erfolgen keine
weiteren Zinszahlungen fur kinftige Zinszahlungstage nach dem tatsachlichen Automatischen
Vorzeitigen Auszahlungstag.

Zinsbetrag

Sofern der malgebliche Beobachtungskurs samtlicher Basiswerte(i) an dem malgeblichen
Zinsbewertungstag den jeweiligen Zinszahlungslevel erreicht oder iiberschritten hat, erfolgt die
Zahlung des in der am Ende von § 1 stehenden Tabelle bestimmten Zinsbetrags (der "Zinsbetrag") an
dem darauffolgenden Zinszahlungstag.

Memory Funktion

Wenn an einem Zinsbewertungstag die Voraussetzungen fir die Zahlung eines Zinsbetrags vorliegen
und fir mindestens einen der vorangegangenen Zinsbewertungstage die Voraussetzungen fir die
Zahlung eines Zinsbetrags nicht vorgelegen haben, wird der entfallene Zinsbetrag, und, im Fall von
mehreren zuvor entfallenen Zinsbetragen, werden die betreffenden Zinsbetrage nachtraglich an dem
auf den mafgeblichen Zinsbewertungstag folgenden Zinszahlungstag zusammen mit dem an diesem
Zinszahlungstag zu zahlenden Zinsbetrag ausgezahlt.

Im Hinblick auf die etwaigen nachtraglich gezahlten Zinsbetrdge kommt eine Verzinsung fir den
Zeitraum seit ihrem urspriinglich méglichen Zahlungstermin nicht in Betracht.

Soweit ausgefallene Zinsbetrdge gemanl der vorstehenden Bestimmung bereits nachgezahlt wurden,
werden diese zu einem spateren Zeitpunkt nicht erneut fir die Bestimmung nachzuzahlender
Zinsbetrage bericksichtigt.

Geschiftstagekonvention

Falls ein in diesen Wertpapierbedingungen bezeichneter Tag, der gemaR diesen Bedingungen der
Anpassung entsprechend der Geschéaftstagekonvention unterliegt, auf einen Tag fallen wirde, der kein
Bankgeschaftstag ist, so wird dieser Tag auf den unmittelbar nachfolgenden Bankgeschaftstag
verschoben (oder, falls ein spaterer Tag, spatestens der flinfte bzw. hinsichtlich des Falligkeitstags
spatestens der neunte Bankgeschaftstag nach dem jeweils malgeblichen in diesen
Wertpapierbedingungen bezeichneten Tag) (die "Geschéftstagekonvention"). Der Wertpapierinhaber
ist, je nach vorliegender Situation, weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
der Verschiebung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Verschiebung eine Kirzung der Zinsen
hinnehmen.

11



§3

Automatische vorzeitige Auszahlung

Die Wertpapiere sehen eine automatische vorzeitige Auszahlung wie folgt vor:

(1)

(@)

Wenn an einem Bewertungstag, mit Ausnahme des Finalen Bewertungstags, der mafgebliche
Beobachtungskurs samtlicher Basiswerte den jeweiligen Vorzeitigen Auszahlungslevel erreicht oder
Uberschreitet, gelten die Wertpapiere als gekiindigt, ohne dass es einer weiteren Voraussetzung
bedarf und die Emittentin wird einen Vorzeitigen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier bestimmen, der
dem Nennwert entspricht.

Im Fall einer automatischen vorzeitigen Auszahlung wird die Emittentin am darauffolgenden
Automatischen Vorzeitigen Auszahlungstag den Vorzeitigen Auszahlungsbetrag zahlen. Mit der
Zahlung erléschen samtliche Rechte aus den Wertpapieren und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.

§4
Riickzahlung am Falligkeitstag

Sofern keine automatische vorzeitige Auszahlung gemafl § 3 erfolgt ist, werden die Wertpapiere am
Falligkeitstag wie folgt zurtickgezahilt:

(1)

(2)

Wenn kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Finalen Bewertungstag
einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier bestimmen, der dem Nennwert entspricht.

Wenn ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Finalen Bewertungstag
einen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier bestimmen, der aus der Multiplikation des Nennwerts mit der
malf3geblichen Wertentwicklung des Basiswerts( ) mit der schlechtesten Wertentwicklung ermittelt wird:

Nennwert x Wertentwicklung des Basiswertsg mit der
schlechtesten Wertentwicklung

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die zweite
Nachkommastelle.

Ist der Auszahlungsbetrag Null (0), erfolgt keinerlei Zahlung eines Auszahlungsbetrages. Das
Wertpapier verféllt - abgesehen von etwaigen Zinszahlungen - wertlos.

Die Emittentin wird am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag an den Wertpapierinhaber zahlen.
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Abschnitt A, Teil Il (Basiswertspezifische Bedingungen):

(1)

()

®)

§5

Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung

Falls ein Potenzielles Anpassungsereignis nach Absatz (2) eintritt, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber
wirtschaftlich soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung der Malnahmen nach
Absatz (2) standen. Die Emittentin kann dabei nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) die
Wertpapierbedingungen auch in der Weise anpassen, in der an der Terminbdrse entsprechende
Anpassungen fiir dort gehandelte Termin- bzw. Optionskontrakte auf die Aktie erfolgen oder erfolgen
wirden, falls dort entsprechende Termin- bzw. Optionskontrakte auf die Aktie gehandelt werden oder
gehandelt wiirden. Die Anpassungen kénnen sich auch darauf beziehen, dass die Aktie durch einen
Aktienkorb im Zusammenhang mit den in Absatz (2) genannten Wertpapieren ersetzt wird.

"Potenzielles Anpassungsereignis" in Bezug auf die Aktie ist:

(i) ein Aktiensplit, eine Zusammenlegung von Aktien oder Umwandlung von Aktiengattungen (soweit
kein "Fusionsereignis" vorliegt) oder eine freie Ausschittung oder Zuteilung von Aktien an die
Aktionare des Unternehmens, das die Aktie begeben hat ("Gesellschaft"), sei es aufgrund von
Dividendenbeschlissen oder aus anderen Griinden;

(i)  die Gewahrung von weiteren Wertpapieren, die zum Empfang von Zahlungen bzw. Dividenden
oder Liquidationserldsen der Gesellschaft dienen, an die Aktionare der Gesellschaft im Verhaltnis
zu den von diesen gehaltenen Aktien; Gewahrung an die Aktionare der Gesellschaft von weiteren
Gesellschaftsanteilen oder sonstigen Wertpapieren eines anderen Emittenten, der von der
Gesellschaft direkt oder indirekt erworben oder bereits gehalten wird, als Folge eines Spin-Off
oder einer vergleichbaren Mallnahme; oder Gewahrung sonstiger Wertpapiere, Rechte oder
Optionen oder anderer Vermogensgegenstande an die Aktionare der Gesellschaft jeweils fir eine
Gegenleistung, die unter dem jeweiligen Marktpreis liegt, der von der Berechnungsstelle fir
relevant gehalten wird;

(i)  jede auBerordentliche Dividende, die keine turnusgemaf ausgeschiittete Dividende ist;
(iv) eine Aufforderung zur Leistung von Einlagen auf nicht volleingezahlte Aktien;

(v)  ein Aktienriickkauf der Aktien durch die Gesellschaft aus Gewinn oder Ricklagen, und
unabhangig davon, ob das Entgelt hierfir in Geldzahlung, Wertpapieren oder anderen Werten
besteht;

(vi)  eine gesellschaftsrechtliche MaBBnahme der Gesellschaft, die eine Abwehr einer feindlichen
Ubernahme darstellt und dazu fuhrt, dass sich der theoretische, innere Wert der Aktie verringert;

(vii) oder jede andere MalRhahme, die einen verwassernden oder werterhdhenden Einfluss auf den
theoretischen, inneren Wert der Aktie hat.

Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz (4) eintritt, kann die Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB):

(i) die Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich
soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie vor Durchflihrung der Maflnahmen nach Absatz
(4) standen. Die Anpassungen koénnen sich auch darauf beziehen, dass die Aktie durch einen
Aktienkorb im Zusammenhang mit den in Absatz (4) genannten Wertpapieren, durch Aktien einer
durch die Ausgliederung neu gebildeten Aktiengesellschaft oder durch Aktien einer den
ausgliedernden Unternehmensteil aufnehmenden Aktiengesellschaft in angepasster Zahl ersetzt
wird. Die Emittentin kann nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen auch
in der Weise anpassen, in der an der Terminbdrse entsprechende Anpassungen fir dort
gehandelte Termin- bzw. Optionskontrakte auf die Aktie erfolgen oder erfolgen wiirden, falls dort
entsprechende Termin- bzw. Optionskontrakte auf die Aktie gehandelt werden; oder

(i) die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung nach § 12 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) unter Angabe des nachstehend definierten
Kindigungsbetrages kiindigen. Im Falle der Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den
Wertpapieren ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je
Wertpapier ("Kiindigungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen
(§ 317 BGB) als angemessener Marktpreis des Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kiindigung
berechtigenden Ereignis festgelegt wird.
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(4)

Die Emittentin wird den Kundigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemafR § 12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen)
an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber tberweisen. Die
Emittentin wird den Kundigungsbetrag geméal 8 8 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) zahlen.

"Anpassungsereignis" in Bezug auf die Aktie ist:

(i)

(ii)

(i)

(vi)

ein De-Listing, das im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn die Referenzstelle
ankindigt, dass gemal den anwendbaren Regularien der Referenzstelle die Aktie bei der
Referenzstelle nicht mehr gelistet, gehandelt oder 6ffentlich quotiert wird oder werden wird (sofern
kein Fusionsereignis oder Tender Offer vorliegt) und die Aktie nicht unverziglich an einer anderen
Borse oder einem Handelssystem gelistet, gehandelt oder 6ffentlich quotiert wird, die bzw. das in
derselben Jurisdiktion wie die urspringliche Referenzstelle befindlich ist (bzw. soweit die
ursprungliche Referenzstelle in der Européaischen Union befindlich ist, in einem Mitgliedstaat der
Européaischen Union);

eine Verstaatlichung, die im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn samtliche Aktien
oder Vermdgensgegenstande der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in vergleichbarer
Weise auf eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstige staatliche Stelle Gbertragen werden;

die Zahlungsunfahigkeit, die im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn aufgrund
eines die Gesellschaft betreffenden freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations-, Insolvenz- oder
vergleichbaren Verfahrens (a) samtliche Aktien der Gesellschaft auf einen Treuhander,
Insolvenzverwalter oder eine vergleichbare Person Ubertragen werden und/oder (b) den
Aktionéren der Gesellschaft gesetzlich die Ubertragung der Aktien verboten wird;

ein Ubernahmeangebot, das im Sinne dieser Wertpapierbedingungen vorliegt, wenn ein Angebot
der Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges Angebot vorliegt, das dazu
fuhrt oder fuhren wirde, dass eine Person im Wege der Umwandlung oder anderweitig mehr als
10 % und weniger als 100 % der Aktien der Gesellschaft erwirbt oder erhalt bzw. erwerben oder
erhalten wirde oder ein entsprechendes Recht erwirbt oder erwerben wiirde. Das Vorliegen eines
Ubernahmeangebotes wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB)
aufgrund von Notifizierungen staatlicher oder anderer relevanter Stellen oder aufgrund anderer
von der Berechnungsstelle fir relevant erachteter Informationen bestimmt;

der wirksame Vollzug eines Ubernahmeangebots, d.h. die Bekanntgabe des unwiderruflichen
Zustandekommens eines Ubernahmeangebots durch die ibernehmende Person;

ein Fusionsereignis, das wiederum vorliegt, wenn in Bezug auf die Aktie:

a. eine Umwandlung von Aktiengattungen oder eine Inhaltsanderung der Aktie vorliegt, die
dazu flhrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der Gesellschaft auf eine bestimmte Person
erfolgt oder eine unwiderrufliche Verpflichtung hierzu besteht;

b. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft mit einem anderen
Unternehmen vorliegt (es sei denn, die Gesellschaft ist das fortbestehende Unternehmen
und die Verschmelzung flihrt nicht zu einer Umwandlung von Aktiengattungen oder
Inhaltsanderung der Aktien);

C. ein sonstiges Ubernahmeangebot vorliegt, das im Sinne dieser Wertpapierbedingungen
vorliegt, wenn ein Angebot der Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder ein
sonstiges Angebot einer Person vorliegt, 100 % der Aktien der Gesellschaft zu erwerben
oder zu erhalten, das dazu fiihrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der Gesellschaft (mit
Ausnahme der Aktien, die bereits von dieser Person gehalten oder kontrolliert werden) auf
diese Person erfolgt oder eine unwiderrufliche Verpflichtung hierzu besteht;

d. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft oder einer ihrer
Tochtergesellschaften mit einem anderen Unternehmen vorliegt und das fortbestehende
Unternehmen die Gesellschaft ist und dies nicht zu einer Umwandlung von
Aktiengattungen oder einer Inhaltsanderung der Aktie, sondern dazu fihrt, dass die Aktien
der Gesellschaft vor diesem Ereignis (mit Ausnahme der Aktien, die von dem anderen
Unternehmen gehalten oder kontrolliert werden) weniger als 50 % der Aktien der
Gesellschaft unmittelbar nach dem Stattfinden des Ereignisses darstellen.
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®)

(1)

()

®)

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absatzen werden durch
die Berechnungsstelle (§ 11 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen)) fur
die Emittentin vorgenommen und sind fur alle Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt. S&mtliche Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziglich nach §
12 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

§6

Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle zum Zeitpunkt der Feststellung des maRgeblichen
Kurses eine Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag vorbehaltlich des
letzten Absatzes dieses § 6, lediglich fiir den betroffenen Basiswert() auf den unmittelbar nachfolgenden
Handelstag, an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Bei einer Verschiebung des
unmittelbar vor einem Automatischen Vorzeitigen Auszahlungstag liegenden Bewertungstags wird der
jeweilige Automatische Vorzeitige Auszahlungstag entsprechend angepasst bzw. bei einer
Verschiebung des Finalen Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend angepasst.

In Bezug auf eine Aktie als Basiswert) bedeutet "Marktstorung":

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschrdnkung des Handels (i) der Aktie an der
Referenzstelle oder (ii) von auf die Aktie bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an
der Terminboérse;

(b) ein Ereignis, das die Moglichkeit von Marktteiinehmern, (i) Geschafte mit der Aktie an der
Referenzstelle zu tatigen oder einen Marktpreis fir die Aktie an der Referenzstelle zu erhalten
oder (ii) Geschéfte in auf die Aktie bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der
Terminborse zu tatigen bzw. einen Marktpreis fiir solche Terminkontrakte oder Optionskontrakte
an der Terminboérse zu erhalten, unterbricht oder beeintrachtigt; oder

(c) dass die Referenzstelle vor ihrem reguldren Handelsschluss schlief3t. Das gilt nicht, wenn die
Referenzstelle den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem tatsachlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letzten Zeitpunkt fir die
Ordereingabe bei der Referenzstelle zur Ausfihrung zum Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenden Handelstag ankundigt.

Wenn ein Bewertungstag bzw. der Finale Bewertungstag bzw. der Festlegungstag um mehr als die in
der Definition von Bewertungstag bzw. Finaler Bewertungstag bzw. Festlegungstag gemal §1
genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des urspriinglichen Tages verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag bzw. Finaler
Bewertungstag bzw. Festlegungstag fur den betroffenen Basiswert;.

Der fur die Ermittlung des jeweils maf3geblichen Kurses verwendete Kurs der Aktie als Basiswert)
entspricht dann dem von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) bestimmten Kurs,
unter Berilcksichtigung der am urspriinglich festgelegten, nicht verschobenen Tag herrschenden
Marktgegebenheiten.
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Weitere Informationen

Verwendung des Emissionserloses:

Zweckbestimmung des
Emissionserloses

Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Borsennotierung und Zulassung zum
Handel

Angebotskonditionen:

Angebotsfrist

Vertriebsstellen
Gegenpartei und Ubernehmerin

Zeichnungsverfahren

Emissionswéahrung
Emissionstermin (Valutatag)

Anfanglicher und

Volumen je Serie

Ausgabepreis

Die Emittentin wird den Nettoerlés der Emission ausschlief3lich
zur Absicherung ihrer Verbindlichkeiten gegeniber den
Wertpapierinhabern unter den Wertpapieren verwenden.

Die Beantragung der Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der Frankfurter Borse ist beabsichtigt.

Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel ist
(frGhestens) fiir den 10. Marz 2021 geplant.

Vom Beginn der Zeichnungsfrist 8. Februar 2021 bis
voraussichtlich zum 3. Mérz 2021, 12:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main).

Das Angebot der Wertpapiere beginnt am 8. Februar 2021 und
endet mit Ablauf der Giiltigkeit des Prospekts bzw. des jeweils
aktuellen Basisprospekits.

Der Basisprospekt vom 9. Juni 2020 verliert am 9. Juni 2021
seine Giiltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind die Endgultigen
Angebotsbedingungen fir diejenigen Wertpapiere, deren
Laufzeit bis zum 9. Juni 2021 nicht beendet worden ist, im
Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Basisprospekt der
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main, zur Neuemission sowie zur Fortsetzung des
offentlichen Angebots und zur Erh6éhung des
Emissionsvolumens von Express Zertifikaten zu lesen, der dem
Basisprospekt vom 9. Juni 2020 nachfolgt.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emission der
Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht vorzunehmen.

Banken und Sparkassen
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

Die Wertpapiere werden von BNP Paribas Arbitrage S.N.C.,

Paris, Frankreich wahrend der Zeichnungsfrist zum
nachstehend genannten anfanglichen Ausgabepreis je
Wertpapier angeboten.

Die Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu
beenden und Zeichnungsantrage nicht oder nur teilweise
anzunehmen.

Euro
10. Méarz 2021

Der anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier betragt:
EUR 1.000 (in Worten: Euro eintausend). Der anfangliche
Ausgabepreis je Wertpapier enthalt folgende,
produktspezifische Einstiegskosten (zum Datum dieser
Endgiiltigen Angebotsbedingungen): Euro 26,11. Danach wird
der Verkaufspreis von BNP Paribas Arbitrage S.N.C. fortlaufend
festgesetzt.
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Mitgliedstaat(en), fiir die die Verwendung
des Prospekts durch den/die
zugelassenen Anbieter gestattet ist

Angabe der Tranche, die fiir bestimmte
Markte vorbehalten ist, wenn die
Wertpapiere gleichzeitig an den Markten
zweier oder mehrerer Staaten angeboten
werden

Details (Namen
Platzeur(en)

und Adressen) zu

Verkaufsprovision

Verfahren fir die Mitteilung des
zugeteilten Betrags an die Antragsteller
und Informationen dazu, ob bereits vor
Erhalt der entsprechenden Mitteilung mit
den Wertpapieren gehandelt werden darf

Es werden 10.000 (in Worten: zehntausend) Wertpapiere im
Gesamtvolumen von EUR 10.000.000 (in Worten: Euro zehn
Millionen) angeboten. Die Emittentin behalt sich eine
Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

Bundesrepublik Deutschland und Republik Osterreich

Entfallt.

Entfallt.

Die Emittentin zahlt eine Vertriebsvergutung von maximal 2 %
(in Worten: zwei Prozent) des anfanglichen Ausgabepreises
(dies entspricht EUR 20 (in Worten: Euro zwanzig)) bzw. des
Verkaufspreises aus dem Emissionserlds als umsatzabhangige
Vertriebsvergltung an die Hausbank oder gewahrt dieser einen
entsprechenden Abschlag auf den anfanglichen Ausgabepreis
bzw. den Verkaufspreis.

Die Zuteilung erfolgt, ohne Beriicksichtigung einer etwaigen
vorzeitigen Beendigung der Zeichnungsfrist, am letzten Tag der
vorstehend angegebenen Zeichnungsfrist und wird dem
jeweiligen Anleger Uber die Bank bzw. Sparkasse, Uber die er
die Wertpapiere erwirbt, mitgeteilt.

Eine Aufnahme des Handels im Rahmen der geplanten
Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel, die in den
Freiverkehr der Frankfurter Borse (frihestens) fir den
10. Marz 2021 geplant ist, ist nicht vor der Zustellung der
entsprechenden Mitteilungen gemaly vorstehendem Satz
mdglich.
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Zusammenfassung

Abschnitt A — Einleitung mit Warnhinweisen

Warnhinweise

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zu dem Basisprospekt verstanden werden.

Anleger sollten jede Entscheidung, in die betreffenden Wertpapiere zu investieren, auf den Basisprospekt als Ganzes
stltzen.

Anleger kdnnten ihr gesamtes angelegtes Kapital (Totalverlust) oder einen Teil davon verlieren.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kénnen als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts,
einschlieBlich etwaiger Nachtrage, sowie der dazugehoérigen Endgliltigen Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (die "Emittentin®), die als Emittentin der Wertpapiere die
Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon ibernommen hat oder die
Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt haben, haften zivilrechtlich,
jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden
Wertpapiere fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

Anleger sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Einleitende Angaben

Bezeichr.mng und BASF SE und die Stammaktie der Covestro AG (die "Wertpapiere"),
Wertpapierkennnummern:

Memory Express Worst-of Zertifikaten bezogen auf die Namens-Stammaktie der

ISIN: / WKN: siehe Tabelle

Identitat und Kontaktdaten der | Die Emittentin (mit der Rechtstragerkennung (LEI): 549300TS3U4JKMR1B479) hat
Emittentin: ihren eingetragenen Sitz in Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik

Deutschland. Telefonnummer: +49 (0) 69 7193 - 0

Zustandige Behorde: Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"). Die Geschéftsadresse der

BaFin (Wertpapieraufsicht) lautet: Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt,
Bundesrepublik Deutschland. (Telefonnummer: +49 (0)228 41080).

Billigung des Basisprospekts: | 9. Juni 2020

Abschnitt B — Basisinformationen iber den Emittenten

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Sitz und Rechtsform: Sitz der Emittentin ist Frankfurt am Main. Die Geschéaftsadresse lautet: Europa-Allee

12, 60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung geman deutschem Recht
(mit der Rechtstragerkennung (LEI): 549300TS3U4JKMR1B479).

Haupttatigkeiten: Emission von Wertpapieren

Hauptanteilseigner: Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

ist BNP Paribas S.A., eine borsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem
Recht.
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Identitat der Haupt-
geschéftsfuhrer:

Geschéftsfiihrer der Emittentin sind Grégoire Toublanc und Hans Eich.

Identitat der Abschlussprifer:

bestellt.

Zum Abschlussprifer wurde MAZARS GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt am Main

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tiber den Emittenten?

Die nachfolgenden Finanzinformationen sind den gepruften Jahresabschliissen der Emittentin zum 31. Dezember 2018 und
zum 31. Dezember 2019 sowie dem gepriiften Zwischenabschluss zum 30. Juni 2020 entnommen.
Tabelle 1: Gewinn- und Verlustrechnung — Nichtdividendenwerte

Jahresabschluss [Jahresabschluss | Zwischenrechnung Zwischenrechnung
31. Dezember 31. Dezember fur den Zeitraum fur den Zeitraum
2019 2018 1. Januar bis 1. Januar bis
in EUR in EUR 30. Juni 2020 30. Juni 2019
in EUR in EUR
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
Sonstige Betriebliche  {1.130.112,99 1.819.810,35 746.317,57 879.869,50
Ertréage
Sonstige Betriebliche  -1.130.112,99 -1.819.810,35 -746.317,57 -879.869,50
Aufwendungen
Jahresuberschuss 0 0 0 0

Tabelle 2: Bilanz — Nichtdivide

ndenwerte

Jahresabschluss
31. Dezember 2019 in EUR

Jahresabschluss

31. Dezember 2018 in EUR

Zwischenabschluss
30. Juni 2020 in EUR

Forderungen und sonstige Ve

rmogensgegenstande

Forderungen gegen
verbundene
Unternehmen

120.695.281,45

190.904.690,57

100.307.636,23

Sonstige
\Vermdgensgegenstande
(Aktiva/Umlaufverméogen)

2.339.441.633,25

2.283.544.900,59

4.568.013.899,53

Verbindlichkeiten

Anleihen
(Passiva/Verbindlichkeiten)

1.578.897.172,19

1.725.834.253,67

2.647.190.849,39

Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten)

880.715.835,51

748.615.565,48

2.021.130.695,87

Nettofinanzverbindlichkeiten
(langfristige Verbindlichkeiten
plus kurzfristige Schulden

0

abziglich Barmittel)

0

0

Tabelle 3: Kapitalflussrechnung— Nichtdividendenwerte

Fir den Zeitraum 1.Fur den Zeitraum [Zwischenrechnung [Zwischenrechnung
Januar 1. Januar fir den Zeitraum fur den Zeitraum
bis 31. Dezember |bis 31. Dezember |1. Januar bis 1. Januar bis
2019 2018 30. Juni 2020 30. Juni 2019
in EUR in EUR in EUR in EUR
Netto-Cashflows aus der laufenden -335.437,56 31.221,56 423.568,83 -16.510,16
Geschéftstatigkeit
Netto-Cashflows aus 0 0 0 (0]
Finanzierungstéatigkeiten
Netto-Cashflow aus 0 0] 0 0
Investitionstatigkeiten

Welches sind die zentralen Risiken, die fur den Emittenten spezifisch sind?

Die Wertpapierinhaber tragen das Emittenten-/Bonitatsrisiko: Wertpapierinhaber sind, vorbehaltlich der Garantie der BNP
Paribas S.A. als Garantin fiir die ordnungsgemafe Zahlung von sadmtlichen Betrégen, die nach Maf3gabe der durch die Emittentin
ausgegebenen Wertpapiere zahlbar sind, dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
nicht erfiillen kann, zum Beispiel im Falle einer Insolvenz (Zahlungsunfahigkeit / Uberschuldung). Eine Insolvenz der Emittentin
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kann sogar zum vollstandigen Verlust des Kapitalbetrags flihren, den Wertpapierinhaber beim Kauf der Wertpapiere bezahlt
haben (Totalverlustrisiko).

Die Wertpapierinhaber tragen das Risiko der Nichterfillung des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrags:
Zwischen BNP Paribas S.A. und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag. Danach ist die BNP
Paribas S.A. insbesondere verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer des Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag
sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der Emittentin auszugleichen. Anleger, die in die von der Emittentin ausgegebenen
Wertpapiere investiert haben, sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin, sofern BNP Paribas S.A. ihre
Verpflichtungen gegentuiber der Emittentin unter dem Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag nicht, nicht in vollem
Umfang oder nicht rechtzeitig erfillt, ihnren Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhaber nicht, nicht in vollem Umfang
oder nicht rechtzeitig erfiillen kann. In diesem Fall kénnen Wertpapierinhaber gegebenenfalls einen vollstandigen Verlust des
Kapitalbetrags erleiden, den Wertpapierinhaber beim Kauf der Wertpapiere bezahlt haben (Totalverlustrisiko).

Abschnitt C — Basisinformationen tber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art und Form der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden nach deutschem Recht in Form von Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von § 793 BGB
begeben. Die Wertpapiere sind frei Gibertragbar und unterliegen keinen Beschrankungen.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere werden verzinst.
Die Wertpapiere gelten in Abh&ngigkeit von der Entwicklung der Basiswerte als automatisch gekundigt, wenn die
Voraussetzungen hierfur an einem Bewertungstag vorliegen.

Soweit keine vorzeitige Auszahlung erfolgt ist, gelten die Wertpapiere ohne weitere Voraussetzung am Finalen Bewertungstag
als ausgelibt.

Rickzahlung

Durch die Wertpapiere erhalt der Wertpapierinhaber einen Anspruch auf Zahlung des Vorzeitigen Auszahlungsbetrages an dem
jeweils festgelegten Tag nach dem fiir die automatische vorzeitige Auszahlung maRgeblichen Bewertungstag oder, sofern es zu
keiner automatischen vorzeitigen Auszahlung gekommen ist, auf Zahlung des Auszahlungsbetrages am Falligkeitstag.

Ertragsmodalitaten

Zahlung von Zinsen:

Sofern der maf3gebliche Beobachtungskurs samtlicher Basiswerteg an dem fur den jeweiligen Zinszahlungstag mafgeblichen
Zinsbewertungstag den Zinszahlungslevel erreicht oder Uberschritten hat, ist der Wertpapierinhaber gemaR den
Wertpapierbedingungen berechtigt, die Zahlung des mafR3geblichen Zinsbetrags zu verlangen.

Sofern die vorstehenden Voraussetzungen fiir die Zinszahlung fir einen Zinszahlungstag nicht vorgelegen haben und
dementsprechend die Zinszahlung an dem maf3geblichen Zinszahlungstag ausgefallen ist, so sehen die Wertpapierbedingungen
vor, dass ausgefallene Zinsen zu einem nachfolgenden Zinszahlungstag bzw. am Falligkeitstag nachgezahlt werden, wenn zu
dem spateren maf3geblichen Zeitpunkt die Voraussetzungen fur eine Zinszahlung vorliegen.

"Zinsbetrag": Der jeweilige Zinsbetrag entspricht einem festen Betrag von EUR 61 je Wertpapier.
Automatische vorzeitige Auszahlung der Wertpapiere:

Wenn an einem Bewertungstag, mit Ausnahme des Finalen Bewertungstags, die Voraussetzungen fir eine automatische
vorzeitige Auszahlung der Wertpapiere vorliegen, erfolgt die Zahlung des Vorzeitigen Auszahlungsbetrags am darauffolgenden
Automatischen Vorzeitigen Auszahlungstag. Der Vorzeitige Auszahlungsbetrag errechnet sich wie folgt:

Wenn an einem Bewertungstag, mit Ausnahme des Finalen Bewertungstags, der maf3gebliche Beobachtungskurs samtlicher
Basiswerte() den jeweiligen Vorzeitigen Auszahlungslevel erreicht oder Giberschreitet, gelten die Wertpapiere als gekiindigt, ohne
dass es einer weiteren Voraussetzung bedarf und die Emittentin wird einen Vorzeitigen Auszahlungsbetrag pro Wertpapier
bestimmen, der dem Nennwert entspricht.

Zuziglich zu dem zahlbaren Vorzeitigen Auszahlungsbetrag erfolgt gegebenenfalls die Zahlung des vorstehend beschriebenen
Zinsbetrags, sofern die Voraussetzungen fur die Zinszahlung erfiillt sind.

Ruckzahlung nach dem Finalen Bewertungstag:

Sofern keine Automatische Vorzeitige Auszahlung der Wertpapiere erfolgt ist, werden die Wertpapiere durch die Zahlung des
Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswahrung pro Wertpapier am Falligkeitstag wie folgt an den Wertpapierinhaber
zuruickgefihrt:
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(1) Wenn kein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Finalen Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag pro Wertpapier bestimmen, der dem Nennwert entspricht.

(2) Wenn ein Barrieren-Ereignis eingetreten ist, wird die Emittentin nach dem Finalen Bewertungstag einen
Auszahlungsbetrag pro Wertpapier bestimmen, der aus der Multiplikation des Nennwerts mit der maBgeblichen
Wertentwicklung des Basiswertsg mit der schlechtesten Wertentwicklung ermittelt wird.

Zuziglich zu dem zahlbaren Auszahlungsbetrag erfolgt die Zahlung des vorstehend beschriebenen Zinsbetrags, sofern die
Voraussetzungen fir die Zinszahlung erfillt sind.

Ist der Auszahlungsbetrag Null (0), erfolgt keinerlei Zahlung eines Auszahlungsbetrages. Das Wertpapier verfallt — abgesehen
von etwaigen Zinszahlungen — wertlos.

Beschrankung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte:

Die Emittentin ist unter bestimmten Voraussetzungen zur Anpassung der Wertpapierbedingungen berechtigt.

Dariiber hinaus kann die Emittentin berechtigt sein, bei Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug auf einen Basiswert;,
die Wertpapiere aufRerordentlich zu kindigen. Im Falle einer solchen auR3erordentlichen Kindigung zahlt die Emittentin den
Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéftstagen nach der Bekanntmachung der Kiindigung. In diesem Fall kann der
Kindigungsbetrag unter Umstéanden auch erheblich unter dem Nennwert bzw. dem fir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis
liegen und bis auf Null (0) sinken (abgesehen von etwa erfolgten Zinszahlungen: Totalverlust des eingesetzten Kapitals).

Emissionstag 10. Méarz 2021 Festlegungstag 3. Mérz 2021
Falligkeitstag 10. Marz 2026 Finaler Bewertungstag 3. Marz 2026
WKN:
WKN und ISIN der PZORMY
Wertpapiere ISIN:
DEOOOPZ9RM71
Volumen 10.000 Wertpapiere im Gesamtnennwert von EUR 10.000.000
Basiswert 1:

Namens-Stammaktie der BASF SE
ISIN: DEOOOBASF111
Bloomberg Code: BAS GY Equity

Basiswert 2:

Stammaktie der Covestro AG
ISIN: DE0006062144
Bloomberg Code: 1COV GY Equity
Basiswert 1: Deutsche Borse AG (XETRA)
Basiswert 2: Deutsche Borse AG (XETRA)

Basiswert (,,Aktie*
mit ISIN und
Bloomberg Code

Referenzstelle

Basiswert 1: EUREX

Terminborse Basiswert 2: EUREX

Startkurs in Startkurs ist der am Festlegungstag von der Referenzstelle als offizieller
Referenzwahrung Schlusskurs festgestellte und verdéffentlichte Kurs des jeweiligen Basiswertsg.

Basiswert 1:100 % des Startkurses in Bezug auf den ersten Bewertungstag des
Basiswerts 1
95 % des Startkurses* in Bezug auf den zweiten Bewertungstag des Basiswerts 1

90 % des Startkurses* in Bezug auf den dritten Bewertungstag des Basiswerts 1
Vorzeitiger

Auszahlungslevel in 85 % des Startkurses* in Bezug auf den vierten Bewertungstag des Basiswerts 1
Referenzwéhrung

Basiswert 2: 100 % des Startkurses in Bezug auf den ersten Bewertungstag des
Basiswerts 2

95 % des Startkurses* in Bezug auf den zweiten Bewertungstag des Basiswerts 2
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90 % des Startkurses* in Bezug auf den dritten Bewertungstag des Basiswerts 2

85 % des Startkurses* in Bezug auf den vierten Bewertungstag des Basiswerts 2

Basiswert 1: 50 % des Startkurses*

Barriere in

Referenzwéhrung Basiswert 2: 50 % des Startkurses*
Zinszahlungslevel in Basiswert 1: 50 % des Startkurses*
Referenzwéahrung

Basiswert 2: 50 % des Startkurses*

* kaufmannisch gerundet auf zwei Nachkommastellen

Rangordnung:

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, fir die die Emittentin keine
Sicherheiten bestellt hat. Die Wertpapiere stehen untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kiinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Entféllt. Die Wertpapiere werden nicht an einem geregelten Markt notiert. Die Beantragung der Einbeziehung der Wertpapiere
in den Freiverkehr der Frankfurter Borse ist beabsichtigt.

Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel ist (frihestens) fir den 10. Marz 2021 geplant.

Wird fur die Wertpapiere eine Garantie gestellt?

BNP Paribas S.A., Paris, Frankreich, (die "Garantin") hat eine unbedingte und unwiderrufliche Garantie (die "Garantie") fur die
ordnungsgemafe Zahlung von samtlichen nach MaRRgabe der Wertpapierbedingungen zahlbaren Betrdgen Ubernommen,
soweit und sobald die entsprechende Zahlung nach den Wertpapierbedingungen fallig ware.

Wer ist die Garantin der Wertpapiere?

Sitz und Rechtsform: Die Garantin wurde in Frankreich als Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht
(société anonyme) (mit der Rechtstragerkennung (LEI):
ROMUWSFPU8MPROS8K5P83 gegriindet. Ihre Hauptverwaltung hat die Anschrift
16, boulevard des ltaliens - 75009 Paris, Frankreich.

Haupttatigkeiten: BNP Paribas S.A. ist, nach Selbsteinschatzung, eine der fihrenden Banken
Frankreichs und unterhalt Zweigstellen und Tochtergesellschaften in allen wichtigen
Markten.

Hauptanteilseigner: Zum 30. Juni 2020 sind die Hauptaktionare die Société Fédérale de Participations et

d'Investissement ("SFPI"), eine public-interest société anonyme (Aktiengesellschaft),
die im Auftrag der belgischen Regierung handelt, die 7,7% des Grundkapitals halt,
BlackRock Inc. mit einer Beteiligung von 6,1 % des Grundkapitals sowie das
GroRherzogtum Luxemburg mit einer Beteiligung von 1,0 % des Grundkapitals. Nach
bestem Wissen von BNPP besitzt kein Aktionar auf3er SFPI und BlackRock Inc. mehr
als 5 % ihres Kapitals oder ihrer Stimmrechte.

Identitat der Haupt- Jean-Laurent Bonnafé, Chief Executive Officer der BNP Paribas S.A.
geschéftsfuhrer:

Identitat der Abschlussprifer: Deloitte & Associés, 6, place de la Pyramide, 92908 Paris-La Défense Cedex,
Frankreich

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, Rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex,
Frankreich
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Mazars, 61, Rue Henri-Regnault, 92400 Courbevoie, Frankreich

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tber die Garantin?

Tabelle 1: Gewinn- und Verlustrechnung

31.12.2019 31.12.2018 9M20 9M19
(geprift) in Mio. (geprift) in (ungeprift) in Mio. (ungeprift) in Mio. EUR
EUR Mio. EUR EUR
Umsatzerlose 44.597 42.516 33.448 33.264
Risikokosten (3.203) (2.764) (4.118) (2.237)
Konzernanteil am 8.173 7.526 5.475 6.324
Jahresiberschuss
Tabelle 2: Bilanz
31.12.2019 31.12.2018 30.09.2020
(gepruift) in Mio. (gepruft) in Mio. EUR (ungeprift) in Mio. EUR
EUR

Bilanzsumme Konzern 2.164.713 2.040.836 2.595.498
Konsolidierte Kredite und 805.777 765.871 811.409
Forderungen an Kunden
Konsolidierte 834.667 796.548 966.257
Verbindlichkeiten an Kunden
Eigenkapital (Konzernanteil) 107.453 101.467 111.786

Die gepruften konsolidierten Jahresabschliisse der Garantin zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2019 sowie die
Zwischenfinanzdaten fiir den Neunmonatszeitraum endend am 30. September 2020 wurden nach Internationalen
Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards - IFRS) aufgestellt.

Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Garantin spezifisch sind?

Insolvenzrisiko/Liquiditatsrisiko in Bezug auf die Garantin: Jeder Anleger tragt mittelbar, aufgrund der etwaigen Garantie
der BNP Paribas S.A. und des zwischen der Emittentin und der Garantin bestehenden Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrags auch das Insolvenz- und Liquiditétsrisiko im Hinblick auf die Garantin. Die Geschéftstatigkeit der
Garantin als internationalem Finanzkonzern ist durch sieben Hauptrisiken gepragt (Kreditrisiko, Gegenparteirisiko und
Verbriefungsrisiko im Bankenportfolio; Operationales Risiko; Marktrisiko; Liquiditats- und Refinanzierungsrisiko; Risiken im
Zusammenhang mit dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld und Marktumfeld; Aufsichtsrechtliches Risiko; Risiken im
Zusammenhang mit dem Wachstum der BNPP in ihrem derzeitigen Umfeld). Eine Insolvenz der Garantin kann sogar zum
vollstandigen Verlust des Kapitalbetrags fuhren, den Wertpapierinhaber beim Kauf der Wertpapiere bezahlt haben
(Totalverlustrisiko).

AbwicklungsmaRnahmen in Bezug auf die Garantin: Zudem kénnen MafRnahmen, die in Bezug auf BNP Paribas S.A. (in
ihrer Funktion als unter dem bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag ausgleichsverpflichtete
Vertragspartei) bzw. die BNP Paribas Gruppe in Frankreich gemaR der Umsetzung der Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie
in franzdsisches Recht getroffen werden, mittelbar negative Auswirkungen auf die Emittentin haben. Anleger sind damit auch
dem Risiko ausgesetzt, dass BNP Paribas S.A. ihre Verpflichtungen aus dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag —
beispielsweise im Falle einer Insolvenz (Zahlungsunfahigkeit / Uberschuldung) oder einer behérdlichen Anordnung von
AbwicklungsmaRnahmen nach franzdsischem Recht — nicht erfullen kann. Abwicklungsmafinahmen gegen die Garantin kdnnen
daher sogar zum vollstandigen Verlust des Kapitalbetrags fiihren, den Wertpapierinhaber beim Kauf der Wertpapiere bezahlt
haben (Totalverlustrisiko).

Welches sind die zentralen Risiken, die flr die Wertpapiere spezifisch sind?

Keine Einlagensicherung. Die Wertpapiere unterliegen keiner Einlagensicherung. Ein Totalverlust des Aufgewendeten
Kapitals ist mdglich.

Abhangigkeit von der Kursentwicklung des Basiswerts:

Die Auswahl der Basiswerte(), durch die Emittentin beruht nicht zwangslaufig auf ihren Einschéatzungen bezuglich der
zukunftigen Wertentwicklung der ausgewdahlten Basiswerte(). Zu beachten ist, dass eine Veranderung der Kurse der dem
Wertpapier zugrundeliegenden Basiswerte), dazu fihren kann, dass der Auszahlungsbetrag entsprechend der

23




Wertentwicklung der Basiswerte(), auch erheblich unter dem fiir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und dadurch fiir
den Wertpapierinhaber ein erheblicher Verlust in Bezug auf den fiir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem Auszahlungs- bzw. Tilgungsprofil:

Abhéngigkeit vom Basiswert

Wenn der fur die Barrierenbetrachtung mafRgebliche Kurs der Basiswerteg gemafR den Wertpapierbedingungen die Barriere
unterschritten hat, kann der Auszahlungsbetrag, abhéngig von der Entwicklung der jeweils zugrundeliegenden Basiswerte ),
substantiell unter den fiir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis sinken. Das Wertpapier wirft dann (abgesehen von etwaigen
Zinszahlungen) keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines
Verlusts, der nahezu dem gesamten fiir ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis entspricht.

Die Wertpapierbedingungen sehen die Zahlung eines Zinsbetrags in Abhangigkeit von der Entwicklung der Basiswerte(i) vor.
Liegen zu einem fir die Zahlung des Zinsbetrags maRgeblichen Zeitpunkt die jeweiligen Voraussetzungen fiir die Zahlung des
Zinsbetrags nicht vor, so entfallt die Zahlung des Zinsbetrags fiir den maf3geblichen Zinszahlungstag komplett.

Die Wertpapierbedingungen bestimmen, dass gegebenenfalls ausgefallene Zinsbetrage zu spateren Zeitpunkten bei Vorliegen
der jeweiligen Voraussetzungen nachgezahlt werden (Memory-Effekt). Der Erwerber der Wertpapiere sollte in diesem
Zusammenhang beachten, dass im Hinblick auf etwaige nachtréglich gezahlte Zinsbetréage eine Verzinsung fur den Zeitraum
seit ihrem urspriinglich vorgesehenen Zahlungstermin nicht erfolgt.

Der Auszahlungsbetrag, den der Wertpapierinhaber erhalten kann, ist nach oben begrenzt. Der Wertpapierinhaber tragt daher
das Risiko, nicht vollsténdig von einer giinstigen Wertentwicklung der Basiswerte() zu profitieren.

Automatische vorzeitige Auszahlung

Die Erwerber der Wertpapiere sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einer bestimmten Entwicklung der Basiswerte ()
an einem Bewertungstag, mit Ausnahme des Finalen Bewertungstags, automatisch, ohne dass es der Erfiillung einer weiteren
Voraussetzung bedarf, als gekindigt gelten. Im Fall der automatischen vorzeitigen Auszahlung spielt die weitere Entwicklung
der Basiswerte() keine Rolle mehr. Mit der Zahlung des Vorzeitigen Auszahlungsbetrags erléschen samtliche Rechte aus den
Wertpapieren und es erfolgen keine weiteren Zahlungen.

Marktstorungen: Fir Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass der Eintritt einer in den Wertpapierbedingungen
beschriebenen Marktstérung den Wert der Wertpapiere nachteilig beeinflusst. Auerdem kann eine Marktstérung die Zahlung
des jeweils geschuldeten Betrags verzdgern.

Anpassungen, Kindigungs- und Wiederanlagerisiko: Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die Wertpapiere gemaf
den Wertpapierbedingungen von der Emittentin angepasst oder gekiindigt werden. Im Fall einer Kindigung kann der
Kiindigungsbetrag auch erheblich unter dem fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitalbetrag liegen. Auch ein
Totalverlust ist méglich. Zudem sind Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt, dass sie erhaltene Betrage nur zu weniger
glinstigen Konditionen wieder anlegen kénnen, sog. Wiederanlagerisiko.

Marktpreisrisiken: Wertpapierinhaber tragen die Risiken im Zusammenhang mit der Preisbildung der Wertpapiere. So steht die
Wertentwicklung des Basiswerts und damit die Wertentwicklung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit zum Zeitpunkt ihres Kaufs
nicht fest.

Liquiditatsrisiko: Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass es gegebenenfalls keinen liquiden Sekundarmarkt fir den Handel
mit den Wertpapieren gibt und dass sie die Wertpapiere nicht zu einer bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs verkaufen
kdénnen.

Risiken im Zusammenhang mit den Basiswerten:

Wertpapierinhaber haben kein Eigentum an der jeweiligen Aktie als Basiswert. Aufgrund der Abhé&ngigkeit der Hohe der
Ruckzahlung der Wertpapiere von der Wertentwicklung des Basiswerts miissen Wertpapierinhaber beachten, dass eine Anlage
in Wertpapiere damit &hnlichen Risiken unterliegen kann wie eine Direktanlage in die Aktie. Hierzu gehéren die Risiken, die sich
aus den Schwankungen des Aktienkurses ergeben. Aul3erdem bestehen die Risiken darin, dass das Unternehmen
zahlungsunfahig wird und Gber das Vermdgen des Unternehmens ein Insolvenzverfahren ertffnet wird.

Risiken aus madglichen Interessenkonflikten: Die Emittentin, die Garantin und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen
Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber widersprechen oder diese nicht beriicksichtigen. Dies kann im
Zusammenhang mit der Ausubung anderer Funktionen oder bei der Durchfihrung weiterer Transaktionen erfolgen. Mdgliche
Interessenkonflikte kdnnen sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Abschnitt D — Basisinformationen uber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kdnnen Anleger in dieses Wertpapier investieren?

Allgemeine Bedingungen, Konditionen und voraussichtlicher Zeitplan des Angebots
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Die Wertpapiere werden von BNP Paribas Arbitrage S.N.C., Paris, Frankreich ab dem 8. Februar 2021 interessierten Anlegern
angeboten. Das offentliche Angebot endet mit Ablauf der Giiltigkeit des Prospekts bzw. des jeweils aktuellen Basisprospekts.

Einzelheiten der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Die Wertpapiere werden nicht an einem geregelten Markt notiert. Die Beantragung der Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der Frankfurter Borse ist beabsichtigt.

Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel ist (frihestens) fir den 10. Marz 2021 geplant.
Schatzung der Gesamtkosten

Der Anleger kann die Wertpapiere zum Ausgabepreis bzw. zum Verkaufspreis erwerben. Dem Anleger werden Uber den
Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus keine weiteren Kosten durch die Emittentin oder Anbieterin in Rechnung gestellt;
vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs der Wertpapiere tiber Banken und Sparkassen,
sonstige Vertriebswege oder die jeweilige Wertpapierbdrse entstehen kénnen und Uber die weder die Emittentin noch die
Anbieterin eine Aussage treffen kénnen.

Der Anfangliche Ausgabepreis enthalt die produktspezifischen Einstiegskosten (zum Datum der Endglltigen
Angebotsbedingungen).

Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung zum Handel beantragende Person?

Anbieterin: BNP Paribas Arbitrage S.N.C. (mit eingetragenem Sitz in 1 Rue Laffitte, Paris, 75009, Frankreich, LEI:
6EWKUOFGVX5QQJHFGT48) wurde in Frankreich als Personengesellschaft nach franzésischem Recht (Société en Nom
Collectif) gegruindet.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Die Emittentin wird den Nettoerlés der Emission
ausschlief3lich zur Absicherung ihrer Verbindlichkeiten gegeniiber den Wertpapierinhabern unter den Wertpapieren verwenden.
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